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En cumplimiento a lo dispuesto en la fraccion XV del articulo 62 de la Ley de Fiscalizacion
Superior y Rendicion de Cuentas del Estado de Michoacan de Ocampo, se presenta el
analisis comparativo entre las proyecciones macroeconomicas y de finanzas publicas
contenidas en los Criterios Generales de Politica Econdmica para el ejercicio fiscal 2024
(CGPE-24), y los resultados observados al cierre del mismo ejercicio, contrastandolas con
la informacion de seguimiento y evaluacion elaborada por el Centro de Estudios de las
Finanzas Publicas (CEFP).

Este analisis se elabora con un enfoque técnico de fiscalizacion superior, a fin de valorar la
consistencia de los supuestos macroeconémicos, asi como la solidez de las estimaciones
de ingresos, gasto, balance y deuda.

I. Entorno Macroeconoémico.

El Criterio General de Politica Econdmica-2024 partié de un escenario de crecimiento
economico real de 2.6%, inflacion promedio de 3.8%, tipo de cambio promedio de 17.1
pesos por dolar, tasa de interés de Cetes a 28 dias de 9.5%, y un precio promedio de
la mezcla mexicana de exportacion de 56.7 ddlares por barril, con una plataforma de
produccién de 1.983 millones de barriles diarios.

De acuerdo con el seguimiento del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, al
cierre del cuarto trimestre de 2024 se observd un crecimiento econdmico menor al
previsto (alrededor de 1.4%—-1.5%), una inflacidon superior (4.2%), un tipo de cambio
promedio mas alto (18.3 pesos por ddlar) y una tasa de interés promedio de 10.7%, asi
como un precio del petréleo considerablemente mayor al proyectado (70.2 ddlares por
barril), aunque con una plataforma de produccién inferior.

Estas variables macroecondémicas tuvieron efectos directos en la evolucién de las
finanzas publicas, como se muestra a continuacion:

Variable CGPE 2024 Observado 2024 Diferencia Fuente
PIB real (%) 2.6 1.4 -1.2 INEGI; CEFP (2025)
Inflacion (%) 3.8 4.2 +0.4 Banxico; CEFP (2025)
Tipo de cambio (MXN/USD) 171 18.3 +1.2 Banxico; CEFP (2025)
CETES 28 dias (%) 9.5 10.7 +1.2 Banxico; SHCP
Precio petréleo (USD/barril) 56.7 70.2 +13.5 SHCP; CEFP (2025)
Plataforma petrolera (mbd) 1,983 1,759 -224 SHCP; CEFP (2025)

Nota: El PIB observado corresponde al dato anual nacional mas reciente publicado por INEGI (PIB por Entidad Federativa 2024 — PIBE).
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Il. Finanzas Publicas.

Ahora bien, del comparativo de datos proporcionados por los Criterios Generales de
Politica Econdmica 2024, y los reportados en el Analisis sobre la Situacion Econémica
al Cuarto Trimestre 2024, emitidos por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
de la Camara de Diputados, respecto de los principales indicadores fiscales nacionales,
se tienen los resultados siguientes:

Indicador CGPE 2024 Observado 2024 Diferencia absoluta Diferencia %
Balance presupuestario (% PIB) -3.2 -4.9 -1.7 —
Balance primario (% PIB) -0.9 -2.0 -1.1 —
RFSP (% PIB) 4.9 5.7 +0.8 +16.3%
SHRFSP (% PIB) 49.4 51.4 +2.0 +4.0%
Ingresos presupuestarios Base CGPE Mayor a lo previsto — =
Gasto neto total Base CGPE Mayor a lo previsto — —
Costo financiero Base CGPE Mayor a lo previsto — —

Proyecciones de Ingresos Publicos.

En el Criterio General de Politica Econdmica 2024, la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, estimé que los ingresos presupuestarios se verian favorecidos por el
crecimiento econdmico interno, la fortaleza del mercado laboral y del consumo, el
combate a la evasion y elusién fiscal, asi como un entorno petrolero estable; sin
embargo, el menor crecimiento econdmico redujo el dinamismo de la recaudacién
estructural del Impuesto Sobre la Renta y del Impuesto al Valor Agregado.

En contraste, el mayor precio internacional del petréleo compensé parcialmente esta
situacion mediante mayores ingresos petroleros, aunque limitados por la menor
plataforma de produccion. El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas sefiala que,
si bien los ingresos totales superaron algunas previsiones, su composicion fue distinta
a la planeada, con mayor dependencia de ingresos no tributarios y petroleros.

Proyecciones de Gasto Publico.
El Criterio General de Politica Econémica-2024 planteé una politica de gasto con
énfasis en programas sociales, proyectos de infraestructura estratégica y contencion

del gasto corriente no prioritario. No obstante, el entorno de tasas de interés elevadas
incremento el costo financiero de la deuda, presionando el gasto no programable.
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Balance Presupuestario y Requerimientos Financieros.

El Criterio General de Politica Econdmica 2024 proyectd un balance presupuestario
deficitario de alrededor de -3.2% del Producto Interno Bruto (PIB) y un balance primario
cercano a -0.9% del PIB. Al cierre del ejercicio, el déficit observado fue mayor,
ubicandose en niveles cercanos a -4.9% del PIB, con un balance primario también mas
negativo.

Los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) superaron lo estimado,
reflejando mayores necesidades de financiamiento derivadas del incremento en el
costo financiero y del mayor déficit. En consecuencia, el Saldo Histérico de los RFSP
(SHRFSP) como proporcién del Producto Interno Bruto (PIB) se ubicé por encima de
la proyeccion original, Io que implica una trayectoria de deuda mas exigente en términos
de sostenibilidad fiscal.

Ill. Consideraciones Finales.

El contraste entre las proyecciones econémicas y fiscales y los resultados observados
al cierre de 2024 permite evaluar la consistencia de los supuestos utilizados en la
planeacion hacendaria. El ejercicio fortalece la transparencia, la rendicién de cuentas
y aporta elementos objetivos para la evaluacién del desempefio fiscal del ejercicio.

El analisis integrado de los Criterios Generales de Politica Econdmica 2024 y el Informe
del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, muestra que las proyecciones de las
finanzas publicas para 2024 se vieron afectadas por un entorno macroeconémico mas
restrictivo al previsto, particularmente en materia de crecimiento, inflacion y tasas de
interés. Si bien el comportamiento favorable de los precios del petréleo aportd ingresos
adicionales, no fue suficiente para compensar plenamente el impacto del menor
crecimiento y del mayor costo financiero.

Desde una perspectiva de fiscalizacion superior, estas desviaciones ponen de relieve
la necesidad de fortalecer los modelos de proyeccidn macro fiscal, incorporar
escenarios alternos y analisis de sensibilidad, con el fin de mejorar la calidad de la
planeacion hacendaria y la sostenibilidad de las finanzas publicas.
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